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Art. 1

Art. 2

Art. 3

Vorgehen bei Un-
terdeckung

Art. 4

Herleitung

Glltige Anlagestra-
tegie

Uberpriifung

Grundsdtze der Vermogensbewirtschaftung

Grundlagen

! Dieses Anlagereglement legt im Sinne der gesetzlichen Vorgaben (Art. 51a Abs. 2

lit. m und n BVG, Art. 49a Abs. 1 und 2 BVV 2) sowie dem Gesetz betreffend die Pensi-
onskasse Basel-Stadt (Pensionskassengesetz; PKG) und unter Bericksichtigung der
Bestimmungen des Organisationsreglements und des Reglements zur Governance die
Ziele, Grundsatze, Richtlinien, Aufgaben und Kompetenzen fest, die bei der Bewirt-
schaftung des Vermogens der Pensionskasse Basel-Stadt (nachfolgend ,PKBS“ ge-
nannt) zu beachten sind.

Risikofahigkeit

1 Fir die Beurteilung der finanziellen Risikofahigkeit der PKBS werden sdmtliche Ver-

mogenswerte zu Veradusserungswerten (Swiss GAAP FER 26) und samtliche Verpflich-
tungen technisch sowie 6konomisch bewertet.

2 Der Tatsache, dass die PKBS eine Sammeleinrichtung ist, wird bei der Beurteilung

der finanziellen Risikofahigkeit entsprechend Rechnung getragen.

Finanzielles Gleichgewicht

1 Mit der Vermdgensbewirtschaftung ist sicherzustellen, dass das Gleichgewicht der

PKBS nachhaltig gestarkt werden kann.

2 Im Fall einer Unterdeckung priift das oberste Organ in Zusammenarbeit mit dem

Experten fiir berufliche Vorsorge Massnahmen im Sinn von Art. 65d BVG zur Wieder-
herstellung des finanziellen Gleichgewichts.

Anlagestrategie

! Die PKBS erldsst im Rahmen der rechtlichen Bestimmungen eine Anlagestrategie

(Strategische Asset Allokation), die auf die anlagestrategische Risikofahigkeit abge-
stimmt ist und die langfristigen Rendite- und Risikoeigenschaften der verschiedenen
Anlagekategorien bericksichtigt.

2 Die Konzeptgrundlage und die Herleitung der Anlagestrategie sind im Anhang 1

festgehalten.

3 Die aktuell giiltige Anlagestrategie ist im Anhang 2 dargestellt.

4 Die aktuell giiltige Anlagestrategie wird periodisch oder wenn ausserordentliche Er-

eignisse es erfordern Gberprift und wenn noétig angepasst. Dabei ist auf die mittel- bis
langfristige Ubereinstimmung zwischen der Anlage des Vermégens und den Verpflich-
tungen der PKBS zu achten (Art. 51a Abs. 2 lit. n BVG).
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Umsetzung 5

Zur Umsetzung der Anlagestrategie setzt die PKBS folgende Mittel ein:

a. Eine Anlageorganisation und Kompetenzregelung, welche einen effizienten und
nach dem Mehraugenprinzip strukturierten Entscheidungsprozess sicherstellen.

b. Ein stufengerechtes Management-Informationskonzept, damit die verantwort-
lichen Instanzen Uber aussagekréaftige fihrungsrelevante Informationen verfi-
gen.

c. Planungs- und Uberwachungsinstrumente, insbesondere einen Liquiditatsplan
und periodische Analysen der Anlageresultate und der Risikofdhigkeit zur Fest-
stellung der Anforderungen an die Anlagestrategie sowie zur Uberpriifung der
Zielerreichung.

Art. 5 Governance

Grundsatz/ ! Die mit der Vermégensverwaltung betrauten internen und externen Personen miis-

Gesetzliche Grund-  sen hohen professionellen Standards geniigen und im Interesse der Versicherten han-

lage deln. Sie missen Gewabhr fiir eine einwandfreie Geschaftstatigkeit bieten und befahigt
sein, Art. 48f (inkl. Art. 48h-l) BVV 2 (, Integritat und Loyalitdt der Verantwortlichen®)
einzuhalten.

Interne Bestim- 2

Die Handhabung der Integritat und Loyalitat in der Vermoégensverwaltung ist im
mungen Reglement zur Governance festgehalten. Fir die internen Vermogensverwalter sind
die relevanten Bestimmungen direkt, fiir externe Personen indirekt anwendbar, indem
sie durch die PKBS vertraglich zur Einhaltung dieser Bestimmungen verpflichtet wer-

den.

Wahrnehmungdes 3 Die Regelungen zur Wahrnehmung des Stimmrechts (Art. 49a Abs. 2 lit. b BVV 2)
Stimmrechts sind im Reglement zur Governance festgehalten.

Art. 6 Vermogensbewirtschaftung

1 Im Zentrum der Bewirtschaftung des Vermdgens stehen die Interessen der Desti-

natare.

2

Ziele Das Vermdgen ist derart zu bewirtschaften, dass

a. die versprochenen Leistungen jederzeit termingerecht ausbezahlt werden kén-
nen,

b. die anlagestrategische Risikofdhigkeit eingehalten und damit die nominelle Si-
cherheit der versprochenen Leistungen gewahrleistet wird,

c. im Rahmen der Risikofahigkeit und der Risikobereitschaft die Gesamtrendite
(laufender Ertrag plus Wertverdanderungen) optimiert wird, damit langfristig ein
moglichst grosser Beitrag zur Realwerterhaltung der versprochenen Rentenleis-
tungen erzielt werden kann,

d. die sozialen und 6kologischen Aspekte angemessen bericksichtigt werden.

Kriterien 3

Verantwortlich ist das oberste Organ, das die Vermdgensanlage nachvollziehbar
entsprechend den Kriterien einer angemessenen Risikoverteilung, der Gewahrleistung
der Liquiditat fur die Erbringung der Versicherungs- und Freizligigkeitsleistungen sowie
dem Anstreben eines entsprechenden Ertrages gestitzt auf dieses Reglement vor-

nimmt (Art. 50 Abs. 3, 51 und 52 BVG).
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Auswahl 4 Die PKBS wihlt ihre Vermégensanlagen sorgfiltig aus, bewirtschaftet und tber-
wacht diese. Sie achtet darauf, dass die Sicherheit der Erfillung der Vorsorgezwecke
gewadhrleistet ist. Die Beurteilung der Sicherheit erfolgt insbesondere in Wirdigung
der gesamten Aktiven und Passiven sowie der Struktur und der zu erwartenden Ent-
wicklung des Versichertenbestandes (Art. 50 Abs. 1 und 2 BVV 2).

Art. 7 Nachhaltiges Anlegen

! Ethische, dkologische und soziale Kriterien sollen bei der Bewirtschaftung des Ver-

mogens berticksichtigt werden, sofern ein marktkonformes Rendite-/Risikoverhaltnis
erwartet werden kann.

Grundsatze

2 Es gelten folgende Prinzipien fiir eine nachhaltige Anlagepolitik, die in einem Leit-

bild fiir nachhaltige Anlagepolitik weiter ausgefiihrt sind:

ESG-Prinzipien

a. Beider Anlagetatigkeit werden die Grundsatze der Nachhaltigkeit ber(icksich-
tigt.

b. Die Nachhaltigkeitsgrundsatze werden umfassend angewendet.

c. Die Anlagen werden beziiglich deren Konformitat mit anerkannten Nachhal-
tigkeitsstandards periodisch Gberprift.

d. Der Dialog mit den Unternehmen steht im Vordergrund.

e. Die Aktionarsstimmrechte werden ausgelbt.

f. Das Klimarisiko wird in die Anlagepolitik integriert.

g. Die Nachhaltigkeitsziele werden bei den Immobilienanlagen umgesetzt.
h. Unternehmen kdnnen aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden.

3 Die Ausfiihrungsbestimmungen und die Klimarisikostrategie fiir das nachhaltige An-
legen sind in Anhang 3 festgehalten.
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Art. 8

Anlagegrundsitze

Anlagegrundsitze

! Die strategische Asset Allokation bestimmt den Anlageerfolg. Die Anlagestrategie

wird auf die Verpflichtungen und Risikofahigkeit ausgerichtet.

2 Die PKBS traut weder sich noch anderen Marktteilnehmern eine Giberdurchschnitt-

liche Prognosefahigkeit zu.
3 Als Anleger ist sich die PKBS ihrer ethischen, 6kologischen und sozialpolitischen Ver-
antwortung bewusst und berticksichtigt dies in ihrem Investitionsverhalten.

4 Die PKBS investiert nur dort, wo das Anlagerisiko durch eine signifikante und 6ko-

nomisch erklarbare Risikopramie® entschadigt wird.
> Beiliquiden Anlageklassen investiert die PKBS in der Regel indexiert oder indexnah.
& Die PKBS achtet auf eine angemessene Diversifikation der Vermdgensanlagen.

7 Marktrisikopramien kauft die PKBS so kostengiinstig und transparent wie méglich
ein.

8 Die PKBS strebt einfache Strukturen und Prozesse an.

® Die PKBS versteht Kosten als einen integralen Bestandteil der Nettoperformance.

1 Zusatzertrag als Entschadigung fiir das eingegangene Risiko
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Art. 9

Gesetzliche

Grundlagen

Grundsatze

Wertschwan-

kungsreserven

Art. 10

Grundsatze

Anlageform

Umsetzung

Anlagerichtlinien

Allgemeine Anlagerichtlinien

1 Samtliche rechtlichen Anlagevorschriften und Bestimmungen, insbesondere dieje-

nigen des BVG, der BVV 2, des FinfraG, der FinfraV sowie die Weisungen der zustandi-
gen Behorden sind jederzeit einzuhalten.

2 Von der Erweiterung der Anlagemdglichkeiten gemdass Art. 50 Abs. 4 BVV 2 wird

Gebrauch gemacht. Die Einhaltung der Absatze 1-3 des Art. 50 BVV 2 werden im An-
hang der Jahresrechnung schlissig dargelegt.

3 Anlagen mit Nachschusspflicht sind verboten.

4 Der in diesem Anlagereglement und den Ausfiihrungsbestimmungen verwendete

Begriff ,Vermogensverwalter” bezieht sich auf den internen Vermogensverwalter so-
wie externe Vermogensverwalter nach Art. 48f Abs. 4 BVV 2 bzw. auf Finanzdienstleis-
ter nach Art. 2 FINIG.

> Die wesentlichen anlagetechnischen Fragen werden in den Anhdngen und/oder in

Ausfihrungsbestimmungen spezifiziert.

& Die Ausfiihrungsbestimmungen werden vom Anlageausschuss genehmigt und dem

Verwaltungsrat zur Kenntnis gebracht. Anderungen sind dem Verwaltungsrat an der
nachsten ordentlichen Sitzung zu erlautern.

7 Zum Ausgleich von Wertschwankungen auf der Aktivseite und zur Unterstiitzung

der nachhaltigen Erfiillung der Leistungsversprechen werden auf der Passivseite der
Bilanz Wertschwankungsreserven gebildet.

8 Die Grundsatze und die Berechnungsmethode der Wertschwankungsreserven wer-

den im Reglement betreffend Vorsorgekapitalien, technische Rickstellungen und
Schwankungsreserven festgehalten.

Richtlinien der Vermogensbewirtschaftung

! Die Vermogensanlagen

a. werden so ausgerichtet, dass die PKBS die Versicherungs- und Freiziigigkeitsleis-
tungen bei deren Falligkeit erbringen kann,

b. werden in kurz-, mittel- und langfristige Anlagen aufgeteilt,

c. erfolgen schwergewichtig in qualitativ hochstehenden Anlagen,

d. werden auf verschiedene Anlagekategorien, Markte, Wahrungen, Branchen und
Sektoren verteilt,

e. erfolgen in Anlagen, die eine marktkonforme Gesamtrendite abwerfen.

2 Die PKBS verfolgt einen Core-Satellite-Ansatz.

3 Die Anlagen erfolgen in Form von Kollektivanlagen geméss Art. 56 BVV 2 oder Ein-

zelanlagen. Die Anlageform kann innerhalb der Anlagekategorien eingeschrankt wer-
den.

4 Das Portfolio kann aktiv und/oder passiv bewirtschaftet werden.

> Die Umsetzung erfolgt durch Vermoégensverwalter.
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Art. 11

Grundsatz

Spezifischer Ver-

gleichsindex

Art. 12

Grundsatz

Zuldssige Anlagen

Nicht zuldssige An-
lagen

Kohle, fossile Ener-
gie, Atomkraft,
Waffen und
Spielcasinos

PKBS-Liste

Art. 13
Zuldssigkeit

Voraussetzungen

Strategische Benchmark

! Fir jede Anlagekategorie wird eine Vergleichsgrésse (Benchmark) festgelegt. In der

Regel handelt es sich dabei um einen transparenten Marktindex, der die Rendite der
entsprechenden Anlagekategorie wiedergibt.

2 Mit Hilfe der definierten Indizes und der neutralen Gewichtung geméass der Anlage-

strategie wird ein PKBS-spezifischer Vergleichsindex, die strategische Benchmark, be-
rechnet.

3 Die erzielten Anlageresultate werden mit der strategischen Benchmark verglichen.

Mittels dieses Vergleichs wird der Erfolg der Umsetzung der Anlagestrategie ermittelt
und beurteilt.

4 Die strategischen Benchmarks werden im Anhang 2 spezifiziert.

Anlagekategorien

! Die folgenden Vorgaben werden im Anhang 2, in den Ausfiihrungsbestimmungen

und im Rahmen von Vermogensverwaltungsvertragen/-auftragen weiter prazisiert.

2 Das Vermogen der PKBS kann grundsatzlich in alle zuldssigen Anlagen gemiss

Art. 53 BVV 2 investiert werden.

3 Investitionen in Funds-of-Funds sind ausschliesslich im Bereich der alternativen An-

lagen sowie Immobilien Ausland zulassig.

4 Investitionen geméss Ausschlussliste des Schweizer Vereins fiir verantwortungsbe-

wusste Kapitalanlagen (SVVK) sind nicht zuldssig. Diese Ausschlussliste wird kontinu-
ierlich aktualisiert und stiitzt sich auf Schweizer Gesetze, Verordnungen sowie interna-
tionale Abkommen und Konventionen ab.

> Bei Vermégensverwaltungsmandaten sind Investitionen in Unternehmen nicht zu-

lassig, welche

a. folgende Anteile am Gesamtumsatz erzielen:
1. in der Branche Kohle: 5 % und mehr;
2. in der Branche fossile Energietrager unkonventionellen Ursprungs: mehr als
0 %;
in der Branche Atomkraft: 10% und mehr;
in der Branche konventionelle Waffen: 30 % und mehr;
in der Branche nichtkonventionelle Waffen: mehr als 0 %;
in der Branche Spielcasinos: 10% und mehr.

oukWw

b. dem Sektor fossile Energie gemdss Global Industry Classification Standard Me-
thodology (GICS® 10 Energy) zugeteilt sind.

6 Die anwendbare Umsetzung von Absitzen 4 und 5 richtet sich nach der Ausschluss-

liste der PKBS, welche auf der Webseite publiziert und periodisch Gberprift wird.

Anlagen beim Arbeitgeber

1 Anlagen beim Arbeitgeber sind zuléssig.

2 Die Bestimmungen von Art. 57 und 58 BVV 2 sowie Art. 51c BVG und Art. 48i BVV 2
sind jederzeit einzuhalten.
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Art. 14

Grundsatz

Umsetzung

Art. 15

Gesetzliche Grund-
lagen

Grundsatz

Deckung

Einhaltung Band-
breiten

Art. 16
Direktanlagen

Kollektivanlagen

Art. 17

Wahrungsabsicherung

! Die Wahrungsabsicherung kann mittels eines Wahrungsoverlays und/oder auf
Ebene einzelner Anlagekategorien und/oder einzelner Mandate erfolgen.

2 Es gelten die Regelungen beziiglich des Einsatzes derivativer Instrumente (Art. 56a

BVV 2) gemass Art. 15.

3 Zuldssig sind ausschliesslich Devisentermingeschifte, Wahrungsswaps und Stan-

dard-Wahrungsoptionen mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr. Innerhalb von Kol-
lektivanlagen sind langere Laufzeiten zulassig.

4 Die Wa3hrungsabsicherung wird in den Ausfihrungsbestimmungen spezifiziert.

Einsatz derivativer Instrumente

! Die Bestimmungen des Art. 56a BVV 2, FinfraG, FinfraV und die entsprechenden Fa-
chempfehlungen der zustandigen Behdérden sind jederzeit einzuhalten.

2 Grundsatzlich erfolgen die Anlagen der PKBS in Basiswerten. Derivative Finanzin-

strumente wie Termingeschéfte (Futures, Forwards, Swaps) und Optionen werden nur
erganzend eingesetzt.

3 Samtliche Verpflichtungen, die sich bei der Ausiibung ergeben kénnen, miissen je-
derzeit entweder durch liquide Mittel (bei Engagement-erhohenden Geschéaften) oder
durch Basisanlagen (bei Engagement-reduzierenden Geschiften) gedeckt sein. Hebel-
wirkungen (= versteckte Kreditaufnahme) und Leerverkdufe von Basisanlagen sind ver-
boten.

4 Fir die Einhaltung der Bandbreiten der vom Verwaltungsrat definierten Anlagestra-
tegie ist das 6konomische, delta-adjustierte Engagement massgebend.

> Der Einsatz derivativer Instrumente wird in den Ausfiihrungsbestimmungen spezi-
fiziert.

Wertschriftenleihe (Securities Lending)

! Die Wertschriftenleihe bei Direktanlagen ist nicht zulassig.

2 Securities Lending innerhalb von eingesetzten Kollektivanlagen ist ausschliesslich
auf gesicherter Basis zuldssig. Die Rahmenbedingungen und Vorschriften gemass Kol-
lektivanlagegesetz (Art. 55 Abs. 1 lit. a KAG, Art. 76 KKV und Art. 1 ff. KKV-FINMA) sind
einzuhalten.

Pensionsgeschéfte (Repurchase Agreement)

1 Pensionsgeschifte sind nicht zuldssig.
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Art. 18

Organisation

Aufgaben und
Kompetenzen

Externe Parteien

Aufgaben und Kompetenzen

Allgemein

1

Die Organisation im Bereich der Vermdgensbewirtschaftung der PKBS umfasst die

folgenden Ebenen:

a.

2

Verwaltungsrat (VR)

b. Anlageausschuss (AA)
c. Geschaftsstelle (GS)

d.
e
f.
g

Abteilung Vermoégensanlagen (VA)

. Investment Controller (IC)

Global Custodian (GC)

. Vermogensverwalter (VV)

Die Aufgaben und Kompetenzen der Ebenen der Organisation betreffend Vermo-

gensbewirtschaftung sind im PKG, im Organisationsreglement, im Anhang 1 und/oder
in einem schriftlichen Auftrag (Einzelauftrag, Vertrag) festgehalten.

3

Bei Bedarf kdnnen externe Fachberater und/oder externe und/oder interne Ver-

mogensverwalter zugezogen werden.
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E. Uberwachung und Berichterstattung

Art. 19 Uberwachung

! Die Anlagen und deren Bewirtschaftung sind laufend zu tiberwachen.

Art. 20 Berichterstattung

1 Uber die verschiedenen Uberwachungsinhalte ist periodisch und stufengerecht Be-

richt zu erstatten, sodass die verantwortlichen Organe (iber aussagekraftige Informa-
tionen verfligen und ihre Flihrungsverantwortung wahrnehmen kénnen.

2 DerInhalt und die Periodizitit der Berichterstattung wird im Anhang 1 festgehalten.
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Art. 21

Uberarbeitung

Art. 22

Genehmigung

Schlussbestimmungen

Anderungen

! Dieses Reglement wird vom Verwaltungsrat bei Bedarf (iberarbeitet.

Inkrafttreten

! Dieses Reglement wurde am 15.09.2022 vom Verwaltungsrat genehmigt und tritt

am 01.10.2022 in Kraft. Es ersetzt das Anlagereglement vom 26.11.2014.
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